FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO (FAP)
DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE MONTENEGRO/RS

OITAVA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS, NO
EXERCICIO DE 2026, INSTITUIDA PELA PORTARIA N° 9.437 DE 28 DE JUNHO
DE 2024.

ATA 08/2026 - Aos dezessete dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e seis, as
10 horas, reuniu-se na Secretaria da Fazenda, Rua Ramiro Barcelos, 2993, em
Montenegro/RS, os membros do Comité de Investimento do Fundo de Aposentadoria e
Pensao (FAP), Sra Maria Cristina de Campos Zirbes e Sr. Anderson Krindges. A reuniao foi
aberta pela Presidente do Comité de Investimentos, Sra Maria Cristina de Campos Zirbes,
com a apresentacado do Demonstrativo de Aplicagées Financeiras referente ao més de julho
de dois mil e vinte e seis, informando o saldo financeiro no valor de R$ 577.104.191,05
(quinhentos e setenta e sete milhdes, cento e quatro mil, cento € noventa e um reais, cinco
centavos). Na sequéncia, definiu-se a alocacdo dos recursos financeiros referente a
contribuicdo normal; servidores e patronal do més de agosto de dois mil e vinte e seis, as
contribuicdes das cedéncias, caso houver e a contribuicdo normal; servidores e patronal dos
servidores do legislativo, no qual optamos por alocar no CEF Brasil Especial 2030 TP FI RF
- Resp Limitada — CNPJ 56.209.467/0001-09. O valor referente a 8° parcela mensal da Taxa
de Administracdo, definido na Cl 002/2026/SMAD/DPFP, sera alocado o valor de R$
179.552,10 (cento e setenta e nove mil, quinhentos e cinquenta e dois reais, dez centavos,

na conta Banrisul 04.041679.0-5 e alocado no Fundo de Investimentos Bergs Absoluto Fl

RF — CNPJ 21.743.480/0001-50. Também definiu-se a alocagcido dos recursos financeiros

das contribuicées do Aporte Periddico deste més, no valor de R$ 1.759.614,79 (um milhao,
setecentos e cinquenta e nove mil, seiscentos e quatorze reais, setenta e nove centavos),
no Fundo de Investimentos no BB Previdenciario RF TP Vértice Especial 2030 — CNPJ

59.817.019/0001-78. Definiu-se que os saldos existentes, ao final do més de agosto de
2026, nas contas n° 574426861-4 — Previdéncia e n® 574426862-2 — Compensacao

Previdenciaria, sejam aplicados no Caixa Brasil Disponibilidades CIC de Classe de FIF RF




Simples — Responsabilidade Limitada — CNPJ 14.508.643/0001-55, considerando que o

mesmo é Fundo de Investimentos aplicacdo automatica, para que os recursos nao figuem a

descobertos de rendimentos diario e observando-se a correspondéncia entre as contas de
origem e a destinagdo dos recursos, conforme mencionado anteriormente. Posteriormente
sera aplicado juntamente com os créditos recebidos de compensagado previdenciaria
referente a0 més de julho/2026 e agosto/2026, que serdo alocados no Fundo de

Investimentos Caixa Topazio Corporativo Classe de FIF RF Ref DI LP — Resp Limitada —

CNPJ 11.061.230/0001-87. Da mesma forma os débitos de Compensacao Previdenciaria

deverao ser realizados com o mesmo fundo de investimentos. Posteriormente analisamos o
Relatério Analitico dos Investimentos - julho/2026, realizado pela empresa de assessoria
Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda. Também verificamos que no
relatério, o retorno de rentabilidade no més de 1,177% e meta més de 0,48%, retorno
acumulado no periodo 7,84%, sendo meta no periodo acumulado de 6,72%, considerando
INPC + 5,48% (meta de rentabilidade, constante na Politica de Investimentos) e evolugao do
Patrimonio Liquido no periodo de julho/2026 em 7,28%. Realizamos reunidao mensal, no dia
14 de agosto de 2026, as 15h, com a empresa Crédito & Mercado, no qual foi analisado o
panorama econdémico atual. Conjuntura econémica, na semana de 03 a 07 de agosto/2026.
Corte da Selic e Payroll fraco nos EUA marcam a semana. Copom cortou a Selic pela quarta
vez seguida, para 14,00% a.a., em decisao unanime; Focus ja projeta 13,75% ao fim de
2026. Payroll de julho surpreendeu negativamente (-23 mil vagas), com revisao baixista de
103 mil em maio/junho, reduz pressao por alta do Fed em setembro. Petroleo (Brent) recuou
mais de 7% na semana, em meio a expectativas de acordo Ira-Oma para reabertura do
Estreito de Hormuz. Mercado de trabalho perde félego em julho. Payroll de julho:
fechamento liquido de 23 mil vagas, primeira queda mensal desde fevereiro, apos revisao
baixista combinada de 103 mil em maio e junho. FOMC manteve a taxa em 3,50%—3,75%
em 29/07, por votagao dividida (9x3), trés dirigentes regionais (Hammack, Kashkari e Logan)
defenderam alta, a maior dissidéncia hawkish desde 2016. Sob o novo presidente Kevin
Warsh, o Fed reduziu a sinalizagdo prospectiva (‘forward guidance'); o resultado fraco do
Payroll diminuiu a probabilidade de alta em setembro. No cenario nacional, Copom cortou a
Selic em 0,25 p.p., para 14,00% a.a. em 05/08, quarto corte consecutivo no ciclo iniciado em
margo, decisdo unanime e comunicado cauteloso. Boletim Focus de 03/08 trouxe a primeira
queda na projegao da Selic para o fim de 2026 (para 13,75%) desde o inicio do conflito no
Oriente Médio. Inflacdo europeia acelera, energia acelerou a 10,0% a.a., com a retomada
das tensdes EUA-Ira; nucleo subiu a 2,5%. BCE divulgou Relatério Mensal em 06/08, sem
sinalizar mudanca iminente. Reaceleracao da inflacao reabre o debate sobre novas altas em
setembro. PMIs de servicos e construcdo também recuaram, reforgcando o quadro de

desaceleracdo. PBoC permanece em fase de monitoramento, sem sinalizar cortes de juros



ou compulsério. Mercado eleva apostas em estimulos adicionais no 2° semestre. Ibovespa
teve a pior semana desde maio, pressionado por Petrobras e bancos; doélar seguiu estavel,
préoximo de R$ 5,11. Impricacbes para o RPPS: a) queda da Selic reforca a tendéncia de
menor carrego em pos-fixados, reforcando a necessidade de reavaliar a alocagao em titulos
de maior duragcdo e em fundos multimercado. b) Ajustes de alocacdo devem observar os
limites e enquadramentos previstos na Resolugcdo CMN n° 5.272/2025. c) A dissidéncia
hawkish no Fed e a reaceleracdo da inflacdo na Zona do Euro recomendam cautela na
exposicao internacional dos RPPS. d) O quadro geopolitico no Oriente Médio ainda em
aberto mantém a volatilidade do petréleo e do cambio como pontos de atencdo para os
préximos meses. Na data de hoje, as 14 horas, realizamos reunido com o Banco do Brasil, o
qual apresentou brevemente sobre cenario internacional. O mercado de trabalho dos EUA
segue em desaceleracdo gradualmente, mas ndo o suficiente para justificar cortes de juros
pelo FED no curto prazo. Em julho o mercado de trabalho de trabalho dos EUA registrou
reducao liquida de 23 mil vagas. O CPI avancou 0,1% em julho, desacelerando para 3,49%
no acumulado em doze meses. O resultado de julho confirma o avang¢o gradual da
desinflacdo nos Estado Unidos. Apesar desse cenario razoavelmente favoravel, avaliamos
que o FEF devera manter uma postura cautelosa nos proximos meses. A autoridade
monetaria dos EUA mantém taxa de juros em junho e possibilidade de alta ainda este ano
ganha maior probabilidade. O Fed podera exercer uma postura ainda mais cautelosa, o que
adiciona um viés de alta ao nosso cenario de manutengao dos juros no patamar de 3,75%
ao ano até o fim de 2027. No Brasil o IPCA subiu 0,07% em julho, abaixo da variacao de
0,16% em junho. Em 12 meses, acumula alta de 4,44%. Ainda assim, a leitura nio altera de
forma substantiva o balango de riscos (geopolitica e clima). O Banco Central divulgou a ata
da reunido de agosto de 2026. Na ocasidao, o Copom decidiu reduzir a Selic em 25 pontos-
base, para 14,00% a.a. Apesar do Copom reforcar preocupacdes, a Ata ndo fecha porta
para novo corte de juros em setembro. A taxa real de juros, a taxa Selic representou, nos
ultimos 10 e 15 anos, uma remuneracao similar a IPCA+3,5% a.a. Na sequéncia, definiu-se
que as despesas com a folha de pagamento dos beneficios dos inativos e pensionistas
referente ao més de agosto/2026, pelo resgate do vencimento do Vértice realizado em
17/08/2026, Banco do Brasil conta n° 42.276-2, BB Previdenciario Vértices RF TP 2026 -
CNPJ 54.602.092/0001-09, no qual, ficou em aplicagdo no BB Previdéncia RF Fluxo
Soberano - CNPJ 63.197.387/0001-38, considerando o atual cenario econdémico. Para

pagamento da remuneracdo dos servidores do setor técnico administrativo — STA,
gratificagcdes do gestor, conselhos, empresa Crédito e Mercado Gestdo de Valores
Mobiliarios Ltda, Empresa de Tecnologia e Informacdes da Previdéncia - DATAPREV, e
demais despesas necessarias sua manutencido, seja realizado pela conta Taxa de

Administracdo com resgate do Fundo de Investimentos Bergs Absoluto FI RF — CNPJ




21.743.480/0001-50. Oportunamente, também definimos que os Precatérios a pagar no

exercicio de 2026, bem como seus devidos recolhimentos das contribuicbes, serdo
realizados pelas aplicagdes/resgates conta n° 04.041680.0-6 do Fundo de Investimentos
Bergs Absoluto FI RF — CNPJ 21.743.480/0001-50. Registra-se, que caso ocorra, o Comité
de Investimentos delibera pela algada ao gestor de recursos, aplicar valores de ingressos ou
oriundos de resgates, no BB Previdéncia RF Fluxo Soberano - CNPJ 63.197.387/0001-38,

caso nao seja possivel aplicacdes nos outros ativos deliberados, em funcao de questbes

operacionais dos proprios fundos de investimentos. Este comité reiterou 0 compromisso de
manter o acompanhamento dindmico e presencial da avaliacdo dos recursos financeiros,
composicao das carteiras e novas oportunidades de buscar a meta atuarial, ou preservacao
dela. Ressaltamos a importancia do continuo acompanhamento durante o exercicio de 2026,
destes investimentos, considerando as variaveis, rentabilidade, risco e liquidez. A proposta
apresentada foi aprovada por unanimidade pelo Comité de Investimentos, e apds foi
deliberada nova reunido para o dia 16/09/2026, as 10h na Secretaria da Fazenda. Nada
mais havendo a tratar, a Presidente do Comité deu como encerrada a reunido, sendo

lavrada esta ata e firmada por todos os presentes.
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